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Resumo

Em maio de 2025, Rio Branco registrou inflagao zero (IPCA 0,00%), tornando-se a capital com me-
nor variacdo de pregos do Brasil. A estabilidade resultou do equilibrio entre pressoes setoriais opostas:
Habitagao (4+0,88%) exerceu a maior alta, enquanto Transportes (-0,43%) e Alimentagao (-0,21%)
apresentaram quedas significativas. O Indice de Difusdo da Inflagio (56,78%) revelou que 56,8% dos
itens tiveram variagoes, compensadas entre altas e baixas. Os nicleos inflacionérios (EX1=0,11%;
EX2=0,23%; EX3=0,22%) indicaram pressoes subjacentes persistentes, apesar da estabilidade geral.
Destaques positivos incluiram energia residencial (40,08 p.p.) e contrafilé (+0,03 p.p.), influenciados
por ajustes tarifdrios e custos logisticos. Entre as quedas, sobressairam arroz (-0,07 p.p.), beneficiado
pela nova safra, e veiculos novos (-0,04 p.p.), impactados por incentivos fiscais. Comparativamente ao
més anterior, observou-se redugao de 9,05 pontos no IDI, sugerindo menor disseminagao inflaciondria.
A andlise dos nicleos mostrou desaceleracao desde abril, com EX1 caindo de 0,79% para 0,11%.
Este cendrio reflete choques setoriais compensados, mantendo sincronia com a tendéncia nacional,
porém com dinamicas regionais especificas. As perspectivas indicam manutencdo da estabilidade,
dependente da evolucao dos pregos administrados e do comportamento sazonal dos alimentos bésicos.

Conhecendo a inflacao

e Rio Branco (AC) emergiu como caso

O més de junho de 2025 trouxe alento a eco-
nomia brasileira, com destaque especial para o
estado do Acre. Os dados mais recentes do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) revelam uma significativa desaceleracao
inflaciondria.

Em ambito nacional, conforme indica a tabela
o IPCA apresentou uma desaceleragao de 0,17
pontos percentuais (p.p.), passando de 0,43% em
abril para 0,26% em maio. Contudo, os dados
regionais revelam nuances importantes nesta tra-
jetéria descendente:

exemplar, com a maior redugao absoluta (-
0,55 p.p.), atingindo inflagdo zero em maio
- um marco notavel na histéria econdémica
recente do estado

Porto Alegre (RS) apresentou a queda
mais expressiva em termos relativos (-0,83
p.p.), reduzindo sua inflacao de 0,95% para
0,12%

Sao Paulo (SP), principal centro
econémico do pais, registrou reducao de
0,40 p.p., impactando de forma substancial
o estado mais rico do Brasil.



Tabela 1: IPCA por Unidade Geogréfica nos meses de abril/25, maio/25 e Variagdo em P.P.

Unidade Geografica abr/25 mai/25 Variacao
Brasil 0,43 0.26 0,17
Rio Branco (AC) 0,55 0,00 -0,55
So Luis (MA) 0,45 0,33 20,12
Aracaju (SE) 0,39 0,24 -0,15
Campo Grande (MS) 0,60 0,13 -0,47
Goiania (GO) 0,14 0,49 0,35
Brasilia (DF) 0,04 0,82 0,78
Belém (PA) 0,44 0,66 0,22
Fortaleza (CE) 0,60 0,57 -0,03
Recife (PE) 0,22 0,56 0,34
Salvador (BA) 0,16 0,35 0,19
Belo Horizonte (MG) 0,49 0,17 20,32
Grande Vitéria (ES) 0,33 0,20 -0,13
Rio de Janeiro (RJ) 0,16 0,21 0,05
Sao Paulo (SP) 0,52 0,12 -0,40
Curitiba (PR) 0,37 0,30 -0,07
Porto Alegre (RS) 0,95 0,12 -0,83

Fonte: Elaborado pelo autor a partir de (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)} |2025)

A andlise do TPCA Brasil e Rio Branco (Acre)
acumulado nos 1ltimos 12 meses no periodo de de-
zembro de 2020 a maio de 2025, conforme mostra
a figura [l] indica que o IPCA acumulado sofreu
fortissima elevagao ao longo de 2021 e inicio de
2022, ultrapassando com folga o limite maximo da
meta da inflacao estipulado pelo Banco Central
do Brasil (que esteve em torno de 5% nesse inter-
valo). Entre margo de 2021 e dezembro de 2022, o
indice nacional se manteve constantemente muito
acima do teto, atingindo seu apice em abril de
2022, quando chegou a impressionantes 12,13%.
Vale destacar que, nos dltimos trés meses (marco,
abril e maio de 2025), verifica-se uma tendéncia
de desaceleracao: o IPCA nacional cai de 5,53%
em abril para 5,32% em maio, invertendo o mo-
vimento de alta observado desde o inicio de 2024.
Ou seja, ainda acima do teto da meta e proximo
de 5%, mas apontando para moderagao.

Comparativamente, o IPCA de Rio Branco
demonstra trajetoria muito similar ao indice na-
cional, inclusive superando o IPCA Brasil du-
rante os picos inflaciondrios de 2021 e 2022
(margo/2021: 8,44% AC x 6,1% BR; abril/2021:
10,04% AC x 6,76% BR;; agosto/2021: 11,97% AC

x 9,68% BR). Em diversos momentos, como en-
tre setembro/2021 e junho/2022, a inflagdo acu-
mulada em 12 meses em Rio Branco esteve per-
sistentemente acima do valor nacional. A partir
de julho/2022, a dindmica se inverte e as duas
curvas comecam a convergir, com Rio Branco in-
clusive em determinados meses apresentando in-
flagao menor que o indice nacional, sinalizando
forte sincronizacao entre as séries.

A robusta correlagao e o alinhamento tempo-
ral entre o IPCA Brasil e o IPCA Rio Branco su-
gerem evidéncias claras de cointegragao: os dois
indices néo sé se movem na mesma dire¢ao (alta
e queda quase simultaneas), como também apre-
sentam convergéncia de niveis e reversao de dis-
torgoes regionais em médio prazo, apesar de os-
cilacbes pontuais. Isso indica que as pressoes
inflacionarias nacionais tendem a refletir rapida-
mente nos indices regionais, com ciclos de pro-
pagacao e ajuste conjunto. Em sintese, a per-
sisténcia dessa dinamica reforga a expectativa de
que politicas de controle da inflagao nacional po-
dem ser eficazes também para o contexto de Rio
Branco, dada a comprovada interligacao entre as
séries.



1]
1
3
1]

= A

out/21
dez/21

dez /20
ago/ 21
out/22

e Brasil

out/24

== =Rio Branco

Figura 1: IPCA acumulado em 12 meses no periodo de dezembro de 2020 a maio de 2025 no Brasil e em

Rio Branco-AC

A tabela[2] apresenta a variagao dos diferentes
grupos inflacionarios em Rio Branco no més de
maio de 2025. A coluna "% em Maio”evidencia
que a maior alta percentual foi observada
no grupo “Habitagdo”(0,88%), seguido por
"Vestudrio” (0,21%) e ”Comunicacao”(0,21%).
Por outro lado, os maiores recuos percentuais
ocorreram nos grupos ”Transportes”(-0,43%) e
” Alimentacao e bebidas”(-0,21%). Esses dados
indicam que, enquanto parte dos grupos pressio-
nou a inflacdo para cima, uma parcela relevante
contribuiu para sua desaceleragao no periodo.

Observando a coluna ”p.p. em Maio”, é
possivel analisar a contribuicao de cada grupo
para a inflacdo medida no indicador geral. ”Ha-
bitagao”foi responsével pelo maior impacto po-
sitivo em pontos percentuais (0,11 p.p.), ao
passo que ”Transportes” apresentou o maior im-
pacto mnegativo (-0,10 p.p.), revelando-se um
elemento importante para conter o avango in-

flaciondrio no més analisado. Outros grupos,
como ”Alimentacdo e bebidas”(-0,05 p.p.) e
"Vestuario” (0,01 p.p.), mostraram efeitos mais
modestos sobre o indice geral.

A coluna ”Diferenca em p.p.”quantifica a
variagao do impacto de cada grupo entre os
meses de maio e abril, permitindo identificar
tendéncias mais recentes. Nota-se que ”Trans-
portes”e ”Saude e cuidados pessoais” tiveram que-
das relevantes em suas contribuigoes (-0,34 p.p.
e -0,12 p.p., respectivamente), sugerindo uma
desaceleracao desses componentes. Ja ”Ha-
bitacao” (40,08 p.p.) foi o principal grupo a re-
gistrar aumento em sua participacao, reforcando
sua pressao sobre o indice inflacionario local no
periodo considerado. Essas informagoes ajudam
a compreender quais setores foram determinantes
para o comportamento da inflacao em Rio Branco
no inicio do segundo semestre de 2025.



Tabela 2: Variacao percentual e em pontos percentuais dos grupos do IPCA entre maio e abril de 2025

Grupo Variagao
% em Maio p.p. em Maio Diferenga em p.p.

1. Alimentagao e bebidas -0.21 -0.05 -0.05
2. Habitagao 0.88 0.11 0.08
3. Artigos de residéncia -0.10 -0.00 -0.02
4. Vestuario 0.21 0.01 -0.05
5. Transportes -0.43 -0.10 -0.34
6. Saude e cuidados pessoais 0.14 0.02 -0.12
7. Despesas pessoais 0.09 0.01 -0.00
8. Educagao -0.01 -0.00 -0.00
9. Comunicagao 0.21 0.01 -0.04

Fonte: Elaborado pelo autor a partir de (Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Bstatistica (IBGE)} [2025)

No més de maio de 2025, o IPCA nacional
conforme indica a figura[2] foi fortemente influen-
ciado pelo aumento de alguns itens especificos. O
destaque ficou para a energia elétrica residencial,
cujo impacto positivo foi o maior entre todos os
componentes. Esse resultado esta relacionado aos
reajustes tarifarios efetuados no periodo, motiva-
dos por custos elevados na geracao e distribuigao
de energia, conforme relatérios da Ageéncia Na-
cional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Banco
Central do Brasil (ELETRICA] 2025; BRASIL,
2025|).

Além da energia elétrica e dos alimentos, ou-
tros itens também contribuiram para a elevagao
do TPCA em maio de 2025. Reajustes de pla-
nos de satde, autorizados pela Agéncia Nacio-
nal de Saide Suplementar (ANS), refletindo cus-
tos crescentes do setor e recomposicao de recei-
tas no pos-pandemia, exerceram pressao adicio-
nal sobre o indice (SUPLEMENTAR, [2025). O
aumento dos custos de alimentacao fora do do-
micilio, especialmente em refeicdes, foi impulsi-
onado pela elevagao dos pregos de insumos ali-
menticios e energia, além de reajustes no salario
minimo, que afetam o setor de servigos (BRA-
SIL, 2025)). Servigos publicos como dgua e esgoto
também foram pressionados por reajustes regio-

nais, seguindo dinamica semelhante.

Por outro lado, alguns itens apresentaram
quedas relevantes, aliviando a pressdo sobre o
indice inflacionario geral. Entre as principais
redugoes destacaram-se tomates, arroz, ovos e
laranja-pera, cujo comportamento esta direta-
mente relacionado a sazonalidade agricola e ao
aumento da oferta resultante de safras recentes fa-
voraveis ((CONAB)| 2024; PARAN4, [2024). Es-
ses movimentos de baixa sao essenciais para evi-
tar um avanco ainda maior da inflacdo, uma vez
que alimentos in natura tém peso significativo na
cesta de consumo das familias brasileiras.

Outro destaque de reducao ficou por conta
das passagens aéreas e combustiveis como gaso-
lina e etanol. Os pregos das passagens aéreas
cairam devido ao aumento da oferta de voos e
promocoes realizadas pelas companhias, apon-
tando para uma retomada da concorréncia no se-
tor (BRASIL| [2024). O recuo dos combustiveis,
por sua vez, acompanhou as reducoes de precos
praticadas pela Petrobras e seguiu o cendrio inter-
nacional do petrdleo e da safra recorde da cana-
de-agticar (PETROBRAS| [2024)). Essas redugoes
foram fundamentais para segurar uma alta mais
expressiva do IPCA no periodo.



Energia elétrica residencial
Café moido

Plano de saude

Refeicao

Batata-inglesa

Taxa de agua e esgoto
Cebola

Transporte por aplicativo
Hipotensor e hipocolesterolémico
Empregado doméstico
Laranja - pera

Etanol

Tangerina

Aparelho telefénico

Leite longa vida

Ovo de galinha

Arroz

Gasolina

Tomate

Passagem aérea

-0.1

0.1 0.2 0.3

Variagdo em pontos % em maio de 2025

Figura 2: Impactos em pontos percentuais dos 10 subitens com maiores e menores variagoes de precos

em maio de 2025 no IPCA Brasil

2 Inflacao em Rio Branco

2.1 Consdieragoes gerais

A tabela [3 apresenta os grupos inflacionérios,
seus pesos e impactos no IPCA (fndice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo) de Rio Branco
em maio de 2025. O indice geral ficou em 0,00%,
indicando estabilidade de pregos no periodo. Os
grupos que mais contribuiram negativamente fo-
ram Transportes (-0,43%) e Alimentagdo e be-
bidas (-0,21%), com impactos de -0,10 e -0,05
pontos percentuais, respectivamente. Por outro
lado, Habitagdo (0,88%) foi o principal fator de
pressao positiva, contribuindo com 0,11 pontos

percentuais, seguido por Saude e cuidados pesso-
ais (0,14%) e Comunicacao (0,21%), ambos com
impacto de 0,01 ponto percentual.

Apesar da variagao zero no IPCA geral, houve
movimentos opostos entre os grupos. Enquanto
Transportes e Alimentacao exerceram efeito de-
flacionario, Habitagdo puxou a inflagao para
cima. Os demais grupos tiveram influéncia
quase nula, como Artigos de residéncia (-0,10%),
Vestudrio (0,21%) e Educagéo (-0,01%), cujos im-
pactos foram insignificantes. Isso sugere que, em
maio de 2025, a estabilidade do IPCA em Rio
Branco foi resultado do equilibrio entre quedas e
altas setoriais, sem pressoes inflaciondrias genera-
lizadas.

Tabela 3: Grupos inflacionarios, pesos e impactos do IPCA Rio Branco em maio de 2025

Indice Geral/Grupo

IPCA Peso Impactos

Indice geral

. Alimentagao e bebidas
. Habitacao

. Artigos de residéncia

. Vestuario

Transportes

. Despesas pessoais
. Educagao
9. Comunicagao

0N CUA W N~

Satide e cuidados pessoais

0,00 100,00 0,00
021 24,02 0,05
0,88 12,29 0,11
0,10 4,63 0,00
021 6,79 0,01
043 23,68 -0,10
0,14 12,58 0,02
0,09 8,12 0,01
0,01 3,11 0,00
021 4,78 0,01

Fonte: Elaborado pelo autor a partir de (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)} [2025)




2.2 Os dez maiores e menores im-
pactos no IPCA

Analisando a figura (3] observa-se que o su-
bitem Energia elétrica residencial foi o principal
responsavel pela pressdo inflaciondria, apresen-
tando o maior impacto positivo sobre o IPCA
(0,08 p.p.). Este aumento significativo sugere
uma elevagao consideravel nos custos de eletri-
cidade para os consumidores da regiao. Em se-
guida, o Contrafilé, com um impacto de 0,03
(p.p.), também se destacou entre as maiores al-
tas, indicando um aumento no prego deste corte
de carne, que contribuiu para o indice geral de
pregos.

O aumento do preco da energia ocorreu em
funcao da bandeira amarela. Isso significa que os
consumidores de energia elétrica terao custo de
R$ 1,885 a cada 100 kWh consumidos.

Por outro lado, alguns subitens exerceram um
impacto negativo, ajudando a conter a inflacdo.
O Arroz registrou a maior queda, com um im-
pacto de -0,07(p.p), o que representa um alivio
importante no orgcamento familiar, dado o peso
deste item na cesta de consumo. Em seguida,
o Ovo de galinha apresentou o segundo maior
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impacto negativo, com -0.04 (p.p.), contribuindo
para a desaceleracao dos pregos. E notével que
outros itens, como Passagem aérea, Automédvel
usado e Automovel novo, também registraram
essa mesma variacao negativa de -0,04 (p.p). Para
reducao do preco do arroz, pode-se destacar:

a) Entrada da nova safra no mercado;
b) Oferta ampliada nos armazéns da regiao; e,

¢) Redugao dos custos de transporte fluvial.

Segundo (IPEA| [2025), o contrafilé e o café

moido foram influenciados por custos logisticos
elevados na regiao Norte e quebras pontuais na
cadeia de suprimentos, agravados por condicoes
climaticas desfavordveis em regides produtoras.

Para os veiculos novos, (ANFAVEA| [2025)
destaca que a redugao decorreu de:

a) Incentivos fiscais do governo estadual;

b) Campanhas promocionais das conces-
sionarias; e,

¢) Aumento da oferta de veiculos seminovos.
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Figura 3: Os demais maiores subitens com maiores impactos negativos e positivos no IPCA Rio Branco

em maio de 2025

2.3 Indice de difusdo da inflacao -
IDI

Em maio de 2025, Rio Branco apresentou uma
combinac¢ao econoémica singular: um IPCA de

(=)

0,00% acompanhado por um Indice de Difusdo da
Inflagao (IDI) de 56,78%. Este cendrio revela que,
embora 56,8% dos itens da cesta do IPCA tenham
apresentado variagoes de pregos positivas, os mo-
vimentos foram equilibrados entre altas e quedas,



resultando em estabilidade geral. O IDI de maio
mostrou reducao de 9,05 pontos em relacao a abril
(65,83%), indicando uma diminuigdo na disse-
minagao das pressoes inflacionarias. Este padrao
sugere que os choques de precos foram localiza-
dos em setores especificos, como alimentos e ener-
gia, cujos movimentos opostos se neutralizaram
na formagao do indice geral.

A anilise comparativa demonstra que o IDI
de maio/2025 (56,78%) ficou 4,12 pontos abaixo
da média mével de 12 meses (60,90%), configu-
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rando o segundo menor patamar do ano, ape-
nas superior ao registrado em margo (59,90%).
Esta trajetéria descendente do IDI, particular-
mente acentuada entre abril e maio, corrobora o
cenario de estabilidade de precos mensurado pelo
IPCA zero. O comportamento conjunto desses in-
dicadores sugere um ambiente de inflacdo contida,
sem pressoes generalizadas, embora com variagoes
significativas em componentes especificos da cesta
de consumo, caracteristica tipica de periodos de
transicao ou ajustes setoriais.
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Figura 4: Indice de difusio da inflagdo de Rio Branco - AC, no periodo de janeiro de 2024 a maio de 2025

Fonte: Elaborado pelo autor a partir de (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)} [2025)

2.4 Nicleo da inflacio [[de Rio
Branco

O ntcleo da inflacao em Rio Branco conforme
indica a tabelafd] apresentou comportamento dis-
tinto do IPCA geral, que registrou 0,00%. Os trés
principais ntcleos (EX1, EX2 e EX3) mantive-
ram variagoes positivas, com destaque para EX2
(0,23%) e EX3 (0,22%), enquanto o EX1 ficou
em 0,11%. Esse padrao revela que, embora a in-
flagao geral tenha se estabilizado, as pressoes in-
flaciondrias subjacentes permaneceram presentes,
especialmente nos nucleos que excluem itens mais
volateis. O ntcleo por médias aparadas (ipca-
MA) de 0,01% indica que a mediana dos aumen-
tos de preco foi praticamente nula, sugerindo que

a estabilidade do IPCA geral refletiu de fato a pre-
dominancia de pregos estdveis na economia local.

Comparando com meses anteriores,
maio/2025 apresentou a menor variagdo nos
ntcleos desde agosto/2024, marcando uma de-
saceleragdo significativa em relacao a abril/2025
(EX1=0,79%, EX2=0,51%, EX3=0,49%). Essa
trajetoria descendente dos nucleos, acompa-
nhando a queda do IPCA geral, sugere um alivio
nas pressoes inflaciondrias estruturais. Contudo,
a persisténcia de variagOes positivas nos nucleos
(especialmente EX2 e EX3) indica que fatores nao
transitérios continuavam a exercer pressao mo-
derada sobre os pregos, mesmo quando o indice
geral se estabilizou.

ITPCA-EX1: Exclui itens com alta volatilidade (como alimentos in natura e energia), buscando capturar a inflagio
”subjacente” menos influenciada por choques sazonais ou climaticos.

IPCA-EX2: Remove pregos administrados (como tarifas publicas e combustiveis) e itens sazonais, focando em setores onde

a dindmica de precos é determinada pelo mercado.

IPCA-EX3: Utiliza metodologias estatisticas (como médias aparadas ou dessazonalizac¢do) para eliminar outliers extremos

e reduzir distor¢bes temporarias.

IPCA Geral: Mede a variagao média de todos os itens da cesta de consumo, refletindo o custo total de vida.
IPCA-MA: Média mével do IPCA geral, utilizada para suavizar flutuagoes de curto prazo e identificar tendéncias de médio

prazo.



Tabela 4: Ntcleos de difusdao da inflagdo de Rio Branco no periodo de junho de 2024 a maio de 2025

date ipca_EX1 ipca.EX2  ipca_EX3  ipca_geral ipca_MA
1 2025-05-01 0.110 0.230 0.220 0 0.010
2 2025-04-01 0.790 0.510 0.490 0.550 0.620
3 2025-03-01 0.300 0.930 0.920 0.270 0.430
4 2025-02-01 1.180 0.290 0.230 1.060 0.320
5 2025-01-01 -0.510 0.650 0.480 -0.340 0.380
6 2024-12-01 0.290 0.720 0.680 0.530 0.300
7 2024-11-01 0.250 0.160 0.030 0.920 0.550
8 2024-10-01 0.040 0.110 0.200 0.550 0.320
9 2024-09-01 0.900 0.380 0.310 0.750 0.390
10 2024-08-01 -0.310 -0.040 -0.140 -0.210 0.070
11 2024-07-01 0.580 0.360 0.370 0.530 0.320
12 2024-06-01 0.240 0.230 0.240 0.340 0.260

Fonte: Elaborado pelo autor a partir de (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)} [2025))

3 Conclusao e Perspectivas

A anilise do comportamento inflaciondrio em
Rio Branco em maio de 2025 revela um cenério
de estabilidade de precos (IPCA 0,00%) decor-
rente de forcas compensatdrias entre setores, ca-
racteristica tipica de economias em processo de
desinflagio. A manutengdo dos nicleos infla-
ciondrios em patamares positivos (EX2=0,23%,
EX3=0,22%), associada & reducdo do Indice de
Difusdo (56,78%), sugere que o processo de de-
saceleracao inflacionaria ainda nao estd consoli-
dado, apresentando riscos de reversao no curto
prazo.

Para junho de 2025, projeta-se um cenario de
moderada aceleracgao inflaciondria, com IPCA na
faixa de 0,15% a 0,30%, influenciado por trés fa-
tores principais: (i) a sazonalidade positiva nos
pregos de hortifrutis, (ii) a possivel recomposigao
de margens no setor de servigos, e (iii) a tra-
jetoria ascendente dos ntcleos de inflagao. Os ris-
cos a projecao incluem a volatilidade nos precos

de commodities agricolas e eventuais ajustes nas
tarifas de energia elétrica, este ultimo com peso
relevante na cesta acreana (12,29%). A politica
monetéria restritiva do Banco Central (Selic em
14,75% a.a.) deverd continuar atuando como
ancora para as expectativas, porém com efeitos
limitados sobre choques de oferta localizados.

Do ponto de vista de politica econdomica,
recomenda-se: (1) fortalecimento dos mecanismos
de monitoramento de precos administrados, (2)
articulagao com agentes econdémicos locais para
mitigar repasses inflacionérios, e (3) andlise crite-
riosa dos efeitos regionais da politica monetaria.
A experiéncia de maio/2025 demonstra que eco-
nomias de menor porte, como a acreana, podem
alcancar estabilidade de precos mesmo em con-
textos de pressoes inflaciondrias residuais, desde
que mantidas as condigoes atuais de demanda
moderada e oferta adequada. O desafio para os
préximos meses consistird em evitar que os ajus-
tes setoriais necessarios degenerem em pressoes
inflacionarias generalizadas.
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